Mozliwo$¢ dofinansowania

Podyplomowe Studia Metody wyceny 7 500,00 PLN brutto
spotki kapitatowej ed. 26 7 500,00 PLN netto
SG H Numer ustugi 2023/09/07/15499/1956878 44,64 PLN brutto/h

44,64 PLN netto/h

Warszawa / mieszana (stacjonarna potaczona z ustuga

Szkota Gtéwna zdalng w czasie rzeczywistym)
Handlowa w & Studia podyplomowe
Warszawie

®© 168h
Yook ok ok k 9 14.10.2023 do 30.09.2024

Informacje podstawowe

Kategoria Finanse i bankowo$¢ / Finanse i doradztwo finansowe
Identyfikator projektu Sektor Finanse

wsparcie dla os6b indywidualnych

Sposoéb dofinansowania . P -
wsparcie dla pracodawcow i ich pracownikéw

Studia skierowane sg do:

e menedzerow przedsiebiorstw wysokiego i $redniego szczebla, w tym
dyrektoréw finansowych, specjalistow ds. strategii, rozwoju i
restrukturyzacji, gtéwnych ksiegowych, specjalistow ds. planowania i
analizy ekonomicznej, specjalistow ds. controllingu; wtascicieli
matych, $rednich i duzych spétek, planujacych pierwszg emisje akcji
(IPO) na gietdzie papieréw wartosciowych;

e menedzeréw i analitykéw instytucji finansowych: bankéw, towarzystw
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, firm
ubezpieczeniowych, funduszy private equity / venture capital, NFI,
dokonujgcych wycen przedsigbiorstw;

¢ konsultantéw, doradcéw inwestycyjnych, makleréw, pragnacych
pogtebi¢ swa wiedze z zakresu metod i technik wyceny wartosci
przedsiebiorstwa, wartosci niematerialnych i prawnych, wartosci
klienta, kapitatu intelektualnego, wartosci informacji;

e rzeczoznawcéw majatkowych, biegtych rewidentéw, zajmujacych sie
profesjonalnie wyceng przedsiebiorstwa;

Grupa docelowa ustugi

Minimalna liczba uczestnikow 12

Maksymalna liczba uczestnikow 36

Data zakonczenia rekrutacji 13-10-2023



mieszana (stacjonarna potgczona z ustugg zdalng w czasie

Forma prowadzenia ustugi .
rzeczywistym)

Liczba godzin ustugi 168

art. 163 ust. 1 ustawy z dnia 20 lipca 2018 r. Prawo o szkolnictwie

Podstawa uzyskania wpisu do BUR . . . .
wyzszym i nauce (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 742, z p6zn. zm.)

Zakres uprawnien studia podyplomowe

Cel

Cel edukacyjny

Celem Studiéw jest wzbogacenie wiedzy teoretycznej i umiejetnosci praktycznych z zakresu stosowania wspétczesnych
metod wyceny:

*Spotek kapitatowych planujgcych w przysztosci wejscie na gietde papieréw wartosciowych.

*Spotek gietdowych notowanych na GPW w Warszawie i NewConnect, w poszukiwaniu ich wartosci fundamentalne;j.
*Wybranych aktywéw niematerialnych ujawnianych i nieujawnianych w sprawozdaniach finansowych (np. marka, baza
klientéw, zorganizowana sita robocza, patenty, licencje)

Efekty uczenia sie

WIEDZA
Absolwent studiéw zna i rozumie:

e powigzania makroekonomii z rynkiem kapitatowym

¢ specyfike rynku kapitatowego w Polsce i jego uczestnikéw

¢ 0go6lne zasady wyceny przedsiebiorstwa i najwazniejsze przepisy prawne w Polsce
¢ znaczenie etyki i dobrych praktyk w ustudze wyceny przedsiebiorstwa

¢ specyfike zarzadzania wartoscig spétki i zna narzedzia do analizy strategicznej
e proces fuzji i przeje¢ przedsiebiorstw, w tym wykupy menedzerskie

e proces oferty publicznej w Polsce i wyceny spétki dla potrzeb IPO

¢ specyfike raportu fairness opinion

¢ specyfike wyceny banku

¢ specyfike wyceny przedsiebiorstw energetycznych

e proces inwestycji private equity i proces kreowania wartosci

e w spotkach portfelowych

UMIEJETNOSCI
Absolwent studiéw potrafi:

e przeprowadzi¢ analize finansowa przedsiebiorstwa

¢ zastosowaé odpowiednie metody wyceny przedsiebiorstwa w zaleznosci od celu wyceny

¢ wykorzysta¢ metody dochodowe i majagtkowe do wyceny przedsiebiorstwa

e zrozumie¢ znaczenie rynkéw kapitatowych w procesie wyceny

e obliczy¢ koszt kapitatu spétki gietdowej i nie gietdowe;j

¢ wykorzysta¢ wzory matematyczne dla potrzeb wyceny spétki podejsciem dochodowym i poréwnawczym
» wykorzysta¢ wzory matematyczne dla potrzeb oceny efektywnosci inwestycji (PP, DPP, NPV, IRR, PI)

e wyceni¢ niematerialne aktywa jak marka, kapitat ludzki, portfel klientéw

e wykorzysta¢ wzory matematyczne do oceny rezultatéw dziatalnosci spétki (EVA, MVA, TSR, CSR, CFROI)
¢ zinterpretowac bilans przedsiebiorstwa i dokona¢ wyceny metoda skorygowanych aktywdéw netto

¢ wykorzysta¢ opcje rzeczywiste do wyceny przedsiebiorstwa



KOMPETENCJE SPOLECZNE
Absolwent studiow:

¢ jest gotéw do petnienia roli specjalisty, zdobyt najbardziej aktualng wiedze w zakresie metod wyceny przedsiebiorstwa
¢ jest gotéw do identyfikowania problemu badawczego z zakresu metod wyceny przedsiebiorstw
¢ jest gotow wykorzystywaé zdobytg wiedze i umiejetnosci moze wykorzystaé we wtasnej firmie lub w miejscu pracy.

Sposodb weryfikacji efektow uczenia sie

e przeczytanie zalecanej literatury i jej krytyczne omdwienie oraz aktywne uczestnictwo w wyktadach i warsztatach;
e egzamin wewnetrzny lub prezentacja wyceny spofki;

e przygotowanie pracy koncowej;

e obrona pracy koncowej

Warunkiem zaliczenia studiéw jest uzyskanie pozytywnej oceny z egzaminu koficowego, przygotowanie pracy dyplomowej oraz obrona
pracy dyplomowe;j.

Kwalifikacje

Kompetencje

Ustuga prowadzi do nabycia kompetenciji.

Program

Wprowadzenie do wyceny spoétki

¢ Historia technik wyceny przedsiebiorstwa w XX w. / XXI w.
e Czynniki wptywajgce na wartos$¢ spétki.
e Wzrost znaczenia wycen w obrocie gospodarczym.

Rynek kapitatowy w Polsce

e Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie jako miejsce kreowania wartosci spotki kapitatowej.
e Rynek New Connect.
e Rynek Catalyst.

Nota Interpretacyjna nr 5 “Ogélne zasady wyceny przedsigbiorstwa”

e Cele wyceny.

e Funkcje.

e Zasady.

e Zatozenia.

e Standardy wartosci.

* Podejscia i metody.

e Premie i dyskonta.

e Struktura raportu z wyceny.

Wycena spotki metoda skorygowanych aktywow netto (SAN)

Istota metody.

¢ Wycena aktywow dla potrzeb testu na utrate wartosci.
¢ Rodzaje korekt aktywéw i pasywéw obcych.

e Aktywa pozabilansowe i pasywa obce pozabilansowe.
e Analiza przyktadéw.

Wycena spotki metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych (DCF)



¢ |stota metody

e Etapy analizy fundamentalnej spofki.

¢ Modele FCFF, FCFE.

e Szacowanie kosztu kapitatu i wartosci rezydualne;j.
¢ Analiza ryzyka.

e Analiza wrazliwosci.

e Analiza przyktaddéw.

Wycena spotki metoda zdyskontowanych dywidend (DDM)

¢ |stota metody.
Model DDM.

e Polityka dywidendy.
e Analiza przyktadow.

Wycena spétki metoda mnoznikéw gietdowych

¢ |stota metody.

e Dobor spotek poréwnywalnych.

e Mnozniki P/E, P/BV, EV/EBITDA, EV/EBIT, EV/S.
e Korekty.

e Premie i dyskonta.

e Analiza przyktadow.

Wycena spétki w procesie fuzji i przeje¢ (M&A)

¢ Rodzaje i specyfika due diligence.

¢ Specyfika inwestycji private equity.

e Wycena spétki w procesie wykupdéw lewarowanych.
e Analiza przyktadow.

Wycena spétki dla potrzeb IPO

e Proces IPO.
¢ Specyfika wyceny.
* Analiza przyktadow.

Wycena aktywéw niematerialnych

¢ Wycena aktywdéw niematerialnych w procesie M&A (MSSF3).
¢ Metody i techniki szacowania wartos$ci marki, relacji z klientami, aktywéw technologicznych.
e Analiza przyktadéw.

Wycena projektéw inwestycyjnych

e Wycena projektow inwestycyjnych. Project finance.
» Metody oceny optacalnosci projektéw inwestycyjnych w ramach przedsiebiorstwa (okres zwrotu, NPV, IRR, MIRR, ARR).
¢ Wycena projektow z wykorzystaniem opcji realnych (real options).

Pozostate zagadnienia

e Wezwania na akcje spotek publicznych oraz przymusowy wykup akcji. Fairness opinion i podejscie do wyceny pakietu
mniejszo$ciowego.

» Specyfika wyceny bankéw.

e Podstawy budowy systemow transakcyjnych. Finanse behawioralne. Praktyczne wykorzystanie analizy techniczne;j.

Program studiéw obejmuje tacznie 168 godzin zaje¢ dydaktycznych, w tym 4 dni warsztatéw komputerowych z wykorzystaniem arkusza
Excel.

Zajecia odbywaja sie w trakcie 12 sesji dwudniowych — w soboty w godz. 9:00-16:00
(8 godzin) i niedziele w godz. 9:00-14:20 (6 godzin). Laczna ilo$¢ punktéw 30 ECTS.

Zajecia odbywaja sie w formie mieszanej — pierwszy, ostatni zjazd oraz zajecia komputerowe - stacjonarnie, pozostate zjazdy on-line.

Czas realizacji: studia dwusemestralne



Harmonogram

Liczba przedmiotéw/zaje¢: 24

Przedmiot / temat Data realizacji Godzina Godzina . i Forma
. o, . ; . Liczba godzin .
zajec zajeé rozpoczecia zakonczenia stacjonarna

Dzien 1 14-10-2023 09:00 16:00 07:00 Tak

Dzieri 2 15-10-2023 09:00 14:20 05:20 Tak

Dzien 3;

online w czasie .
. 04-11-2023 09:00 16:00 07:00 Nie
rzeczywistym

przez MS Teams

Dzienh 4;

online w czasie .
. 05-11-2023 09:00 14:20 05:20 Nie
rzeczywistym

przez MS Teams

Dzien 5;

online w czasie
X 18-11-2023 09:00 16:00 07:00 Tak
rzeczywistym

przez MS Teams

Dzien 6;
online w czasie .

. 19-11-2023 09:00 14:20 05:20 Nie
rzeczywistym

przez MS Teams

Dzien 7;

online w czasie .
. 09-12-2023 09:00 16:00 07:00 Nie
rzeczywistym

przez MS Teams

Dzien 8;

online w czasie .
. 10-12-2023 09:00 14:20 05:20 Nie
rzeczywistym

przez MS Teams

Dzien 9;

online w czasie .
. 13-01-2024 09:00 16:00 07:00 Nie
rzeczywistym

przez MS Teams

P22 Dzien 10;
online w czasie

. 14-01-2024 09:00 14:20 05:20 Nie
rzeczywistym

przez MS Teams

Dzieri 11 03-02-2024 09:00 16:00 07:00 Tak



Przedmiot / temat
zajec

Dzieri 12

[EE#23 Dzien 13

Dzien 14

Dzier 15;

online w czasie
rzeczywistym
przez MS Teams

Dzien 16;
online w czasie
rzeczywistym
przez MS Teams

Dzien 17;

online w czasie
rzeczywistym
przez MS Teams

Dzien 18;

online w czasie
rzeczywistym
przez MS Teams

Dzien 19;

online w czasie
rzeczywistym
przez MS Teams

Dzien 20;
online w czasie
rzeczywistym
przez MS Teams

Dzien 21;

online w czasie
rzeczywistym
przez MS Teams

Dzien 22;
online w czasie
rzeczywistym
przez MS Teams

PX¥P2) Dzien 23

Dzien 24

Data realizacji
zajeé

04-02-2024

17-02-2024

18-02-2024

02-03-2024

03-03-2024

16-03-2024

17-03-2024

13-04-2024

14-04-2024

11-05-2024

12-05-2024

08-06-2024

09-06-2024

Godzina
rozpoczecia

09:00

09:00

09:00

09:00

09:00

09:00

09:00

09:00

09:00

09:00

09:00

09:00

09:00

Godzina
zakonczenia

14:20

16:00

14:20

16:00

14:20

16:00

14:20

16:00

14:20

16:00

14:20

16:00

14:20

Liczba godzin

05:20

07:00

05:20

07:00

05:20

07:00

05:20

07:00

05:20

07:00

05:20

07:00

05:20

Forma
stacjonarna

Tak

Tak

Tak

Nie

Nie

Nie

Nie

Nie

Nie

Nie

Nie

Tak

Tak



Cennik

Cennik
Rodzaj ceny Cena
Koszt przypadajacy na 1 uczestnika brutto 7 500,00 PLN
Koszt przypadajacy na 1 uczestnika netto 7 500,00 PLN
Koszt osobogodziny brutto 44,64 PLN
Koszt osobogodziny netto 44,64 PLN
Prowadzacy

Liczba prowadzacych: 3

123

O Magdalena Mikotajek-Gocejna

‘ ' Obszar specjalizacji:

Wycena przedsiebiorstwa, relacje inwestorskie, zarzgdzanie wartoscig przedsiebiorstwa,
funkcjonowanie rynku kapitatowego.

Doswiadczenie zawodowe:

Pracownik naukowo-dydaktyczny, prof. nadzw. Dr hab. ekonomii, Kierownik Podyplomowych
Studiow Metody wyceny spétki kapitatowej, autor kilkudziesieciu artykutdéw, autor i wspétautor
ksigzek w zakresie wyceny i zarzadzania wartoscig przedsiebiorstwa.

Doswiadczenie w $wiadczeniu tego typu ustug:

Wyceny przedsiebiorstw, wyceny udziatéw, doradztwo finansowe, wyktadowca na studiach
podyplomowych.

Wyksztatcenie:

Ekonomiczne, profesor nadzwyczajny, doktor habilitowany

223

o Dorota Podedworna-Tarnowska

‘ ' Obszar specjalizacji:

Wycena spotki w procesie IPO. Pierwsza oferta publiczna. Finanse przedsiebiorstwa.
Doswiadczenie zawodowe:

Pracownik naukowo-dydaktyczny, wyktadowca Podyplomowych Studiéw Metody wyceny spoétki,
autor kilkudziesieciu artykutéw, autor i wspotautor ksigzek w zakresie wyceny i zarzadzania
wartoscig przedsiebiorstwa.

Doswiadczenie w swiadczeniu tego typu ustug:

Wyceny przedsigbiorstw, wyceny udziatéw, doradztwo finansowe, wyktadowca na studiach
podyplomowych. W latach 2013-2015 wiceminister w Ministerstwie Finanséw nadzorujgca m.in.
zarzadzanie dtugiem publicznym, regulacje rynku finansowego, rachunkowosci i audytu. Petnita
réwniez funkcje przewodniczgcej Komisji Nadzoru Audytowego oraz Przewodniczgcej Komitetu
Polityki Ubezpieczen Eksportowych. Zasiada w radach nadzorczych spétek. Ukonczyta wiele kursow



z zakresu audytu, rachunkowosci, podatkéw i inwestowania. Zdobywczyni nagréd i wyrdznien za
dziatalnos¢ publikacyjna i organizacyjna.
Wyksztatcenie: doktor

3z3

0 Marcin Peksyk
‘ ' Obszar specjalizacji:

Wycena przedsiebiorstwa

Doswiadczenie zawodowe:

Wyktadowca Podyplomowych Studiéw Metody wyceny spétki, autor artykutéw, autor i wspotautor
ksigzek w zakresie wyceny

Doswiadczenie w swiadczeniu tego typu ustug:

Wyceny przedsigbiorstw, wyceny udziatéw, doradztwo finansowe, wyktadowca na studiach
podyplomowych.

Wyksztatcenie: doktor

Informacje dodatkowe

Informacje o materiatach dla uczestnikow ustugi

W ramach uiszczonej optaty uczestnicy otrzymaja:

* ksigzki z zakresu wyceny wartosci przedsiebiorstwa (2-3 pozycje).

e materiaty do wyktadéw (okoto 600 stron),

 przyktady wycen spétek oraz aktywéw niematerialnych (studia przypadkéw),
¢ modele finansowe w Excelu.

Materiaty w wersji on-line beda dostepne w systemie studiéw podyplomowych.

Warunki uczestnictwa

e ukonczenie studidéw co najmniej pierwszego stopnia,
e ztozenie kompletu dokumentéw wymaganych przez SGH,
e whniesienie optaty za studia.

Informacje dodatkowe

Studia realizowane we wspétpracy z:

e Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie - patronat
¢ Deloitte, EY, KPMG, PwC - konsultanci “wielkiej czwérki” prowadzg zajecia na studiach

Dokumenty przyjmowane sg w:

Biurze Kolegium Nauk o Przedsiebiorstwie
ul. Madalinskiego 6/8, pok.111

02-513 Warszawa

Warunkiem ukonczenia studiéw jest uzyskanie pozytywnej oceny z egzaminu koricowego, przygotowanie pracy dyplomowej oraz obrona
pracy dyplomowe;j.

Po spetnieniu wszystkich wymogow stuchacze otrzymujg swiadectwo ukonczenia Studiéw
Podyplomowych.

Proces rekrutacji prowadzony za posrednictwem elektronicznego systemu



rekrutacyjnego dostepnego pod adresem:

https://podyplomowe-rejestracja.sgh.waw.pl/Studia-PSMWSK?mtm_campaign=rejestracja&mtm_kwd=studia_podyplomowe_i_mba

Warunki techniczne

Zajecia w formie zdalnej realizowane sag w aplikacji MS Teams. Dostep do MS Teams oraz catej platformy Microsoft 360 gwarantuje SGH.
Minimalne wymagania sprzetowe:

¢ komputer (PC/Mac) lub urzadzenie mobilne (tablet/smartfon; szczegétowe wymagania sprzetowe: https://docs.microsoft.com/en-
us/microsoftteams/hardware-requirements-for-the-teams-app)

e kamera wideo, mikrofon i urzadzenie wyjsciowe audio

e Internet: minimalna predko pobierania 8 Mb/s, predko$¢ wysytania 512 kb/s

Adres

al. Aleja Niepodlegtosci 162
02-554 Warszawa

woj. mazowieckie

Teren kampusu Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie
Al. Niepodlegtosci 162

02-554 Warszawa, woj. mazowieckie

Zajecia zdalne on-line przez aplikacje MS Teams.

Kontakt

m E-mail magdalena.cieslik@sgh.waw.pl

Telefon (+48) 507 474 474

Magdalena Cieslik-Kacka



